BILAGA D
20/5-05-143

Bolagsordning
MALUNGS ELVERK AB (556013-6896)

18§ Bolagets firma
Bolagets firma ar Malungs Elverk AB.

2§ Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Malung-Séalens kommun.

38 Bolagets foremal
Foremalet for bolagets verksamhet ar att producera, képa och sélja energi samt att &ga och férvalta
fastigheter. :

4§ Kommunalt andamal

Malung-Salens kommun ska vara majoritetségare av bolaget for att trygga en viktig infrastruktur for
kommunens medlemmar och fér att bidra till en hoég samhallsnytta inom bolagets
verksamhetsomraden.

Bolaget ska, utifran affarsmassiga principer, soka att forvarva anldggningar fér produktion av
elektricitet inom Malung-Salens kommuns geografiska omrade.

Bolaget ska inom sina verksamheter bidra till att Malung-Sé&lens kommun &r en attraktiv kommun att
bo och verka i.

Det kommunala &gandet ska syfta till att sakerstélla bolagets medverkan i planeringen och
utbyggnaden av den kommunala infrastrukturen.

Bolaget ska bidra till en god samordning och ett gott samarbete inom de verksamheter som Malung-
Salens kommun sammantaget redovisar som kommunkoncernen.

Som maijoritetsagare av bolaget ska Malung-Sélens kommun bevaka och frdmja att verksamheten
astadkommer minsta méjliga miljébelastning.

Bolaget ska medverka till att samverkansfordelar vinns betréaffande underhéll, drift och inkép inom
koncernen Malung-Salens kommun. Sadan samverkan ska ske i dialog med kommunala
foérvaltningar samt med 6vriga bolag i vilka kommunen har ett bestammande inflytande. Samverkan
ska ske enligt affarsmassiga principer.

5§ Kommunala principer
Kommunfullmaktige ska ta stallning innan sadana beslut i verksamheten som &r av principiell
beskaffenhet eller annars av storre vikt fattas.

Bolaget star i sin verksamhet under kommunstyrelsens uppsikt.

Bolaget omfattas av likstallighetsprincipen och lokaliseringsprincipen, s& som dessa principer
kommer till uttryck i Kommunallagen (1991:900).

Bolaget ska drivas pa affarsmassig grund utifrdn de marknadsméssiga avkastningskrav som féljer
av dgarens direktiv jamfort med vad som féljer av Ellagen (1997:857).

For bolagets dotterbolag, eller bolag dér bolaget har begrénsad &garandel, kan verksamheten
bedrivas utanfér kommunens geografiska omrade, under férutsattning att verksamheten star i
overensstammelse med det kommunala andamalet for bolaget.

Bolaget har att félja kommunens &garpolicy och agarens direktiv i dvrigt.
68§ Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgéra lagst 5.000.000 kronor och hégst 20.000.000 kronor.

Aktierna utges i tva serier, serie A till hogst 18.600.000 kronor och serie B till belopp av hégst
1.400.000 kronor.

($ (/S.



Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall &gare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).

Aktier som inte tecknats med primér féretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut ager och i den man inte detta kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och
serie B, skall &gare av aktier av serie A och serie B &ga foretradesratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar féretradesratt). Aktier som inte
tecknats med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A
eller serie B, skall samtliga aktie&dgare, oavsett om deras aktier &ar av serie A eller serie B, dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrénkning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebara nagon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

78 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 25.000 och hégst 100.000. Antalet aktier i serie A skall hdgst vara
93.000 och i serie B skall antalet aktier hogst vara 7.000.

8§ Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst fem och hogst nio ledaméter med lagst tva och hégst nio
suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna véljs arligen pa ordinarie bolagsstdmma. P4 ordinarie
bolagsstamma utses for tiden intill slutet av ordinarie bolagsstdmma som halls under fjarde
rakenskapsaret efter revisorsvalet tva eller tre revisorer och hogst tre suppleanter.

9§ Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungérelse i minst en i Falun utkommande tidning tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fére stdmman.

10§ Arenden pa ordinarie bolagsstimma
Pa ordinarie bolagstdmma skall féljande arenden férekomma till behandling:

val av ordférande vid stamman;

upprattande och godkannande av réstlangd;

val av en eller tva justeringsman;

prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad,
godkannande av dagordning

framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen;
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beslut om:
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b. dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen,
c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor;
8. faststallande av arvoden at styrelse och revisorer;
9. val av styrelse, styrelsesuppleanter samt revisorer och revisorssuppleanter;

10. annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

11§ Rakenskapsar
Kalenderaret skall vara bolagets rakenskapsar.

12§ Overlatelse av aktier

Har aktie pa annat satt an genom bodelning, arv eller testamente évergatt till person, som icke forut ar
aktieagare i bolaget, skall aktien oférdréjligen hembjudas aktiedgarna till inlosen genom skriftlig
anmalan hos bolagets styrelse. Atkomsten av aktien skall darvid styrkas samt, dér aktien vergétt
genom kép, uppgift om den kopeskillingen.

Nar aktie salunda hembijudits, skall styrelsen eller verkstallande direktéren darom genast underratta
bolagets aktieagare pa satt om meddelanden till aktiedgarna ar féreskrivet, med anmodan till den,
som onskar begagna sig av l6sningsratten, att skriftligen anmala sig hos styrelsen inom tva manader
raknat frdn anmalan hos styrelsen om aktiens évergang.

A-aktiedgare skall ha foretradesratt att forvarva hembjudna aktier av bade serie A och
serie B.

Anmaler sig flera berattigade, skall féretradesratten dem emellan bestdmmas genom lottning,
verkstalld av notarius publicus, dock att, darest samtidigt fler aktier hembjudits, aktierna forst, sa langt
ske kan, skall férdelas bland dem, som vilja l6sa, i forhallande till vars och ens tidigare innehav av
aktier.

Losenbeloppet skall utgéras dar fanget ar kop, av kopeskillingen med eljest av belopp, som i brist av
asamjande, bestdmmes i den ordning, lagen om skiljemén stadgar utan ratt for part, som ej atngjes
med skiljemannens beslut, att draga tvisten under rattens prévning.

Darest ej inom stadgad tid ndgon anmaler sig vilja I6sa hembjuden aktie eller, sedan I6sningspriset &
dylik aktie i behorig ordning faststallts, aktien ej inom 20 dagar déarefter inléses, &ger den, som gjort
hembudet, att bliva registrerad for aktien.

13§ Rostritt
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom &gda och féretradda aktier
utan begransning i réstetalet.

14§ Avgodrande av tvist
Skulle mellan bolaget och styrelsen, styrelseledamot, verkstallande direktor, likvidator eller aktieagare
uppkomma tvist, skall den avgoéras av skilieman i enlighet med lagen om skiljeman.




